Banco General

COMUNICADO DE HECHO DE IMPORTANCIA

BANCO GENERAL, 5. A., anteriormente FINANZAS GENERALES, S.A., (el “Bmisor’) por este medio hace de conocimiento
pablico que tiene la infencidn de modificar los términos y condiciones de la oferta plblica de valores registrada ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, por la suma de hasta CINCUENTA MILLONES DE DOLARES {US$50,000,000.00),
tal como consta en la Resolucién CNV No. 111-06 de 17 de mayo de 2006, emitida por [a Comision Nacional de Valores de la
Republica de Panamd, actuatlmente Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panamd, segin ha sido
enmendada (la “Emisién™.

La modificacion que se autorice tendrd validez o surtirj efectos a partir de la notificacion de Ja resolucién que expida la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de la cual registra la modificacion de los términos y condiciones de la oferta
ptiblica de los valores registrados.

Los términos utilizados en este comunicado, pero no definidos en el mismo tendrdn el significado atribuido a dichos términos en
el prospecto informative de 1a Emisidn, asf como en el resto de los Documentos de fa Emision.

La modificacion a los términos y condiciones de la Emisién que el Emisor tiene la intencidn de llevar a cabo, bajo el proceso
establecido en el Acuerdo No. 3 — 2021 de 14 de julio de 2021, segin el mismoe ha sido enmendado, es especificamente en lo
relativo a la sustitucidn de la tasa de referencia “LIBOR” y, en su lugar, establecer la tasa de referencia “SOFR a Plazo™,

Las modificaciones propuestas contemplan enmendar los documentos de la Emisidn, principalmente, los Bonos para reflejar las
modificaciones. A continuacidn, se incluye un cuadro comparative, en el cual se compara los términos y condiciones actuales de
la Emisién, con ias modificaciones de los mismos, como quedarian una vez se registre y entren en vigencia las modificaciones
propuestas, a saber:

Cémputo vy
Pago de
Interés

5. Tasa de Interds 5. Tasa de Interés

La tasa de interés de cada Serie podrd ser fila o | La tasa de interés para cada una de las Series podia
variable, a opcién del Emisor. En caso de ser | ser fija o variable a opcidn del Emisor,

variable, los Bonos de dicha Serie devengardn
una tasa de interés equivalente a Libor tres (3) | EI Emisor caleulard los intereses pagaderos en un
meses mas un margen aplicable que serd | Dia de Pago de Interés, aplicando la tasa de interds
determinado por el Emisor segiin la demanda del | aplicable a cada Serie al saldo de capital de los Bonos
mercado al menos un (1) dia habil antes de la | de dicha Serie, en base a un afic de 360 dias (dfas
emision de cada serie. En caso de ser fija, los | transcurridos / 360), redondeando la cantidad
Bonos de dicha Serfe devengardn una tasa de | resultante al centavo mdas cercano (medio centavo
interés que serd determinado por el Emisor segtin | redondeado hacia arribaj.

la demanda del mercado al menos un (1) dfa hébil
antes de la emisién de cada serie. En caso de ser | (a) Tasa de Interés Fija
variable, esta {asa serd revisada trimestralmente
todos los 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto | En caso de ser una tasa fija, los Bonos devengaran una
y 25 de noviembre de cada afio a partir del 25 de | tasa de inferés anual que serd determinada por el
agosto de 2006, por el Agente de Pago, Registro | Emisor segin la demanda de! mercade con no menos
y Transferencia en base a la tasa Libor tres (3) | de 3 Dias Habiles de anticipacion a Ia fecha en que
meses fijada por British Bankers’ Association a | se proponga ofrecer al piblico inversionista Ia Serie
las 11;00 a.m,, hora de Londres, de acuerde a la | correspondiente y notificado a Ia Superintendencia
pagina  BBAMI del sistema financiero | del Mercado de Valores mediante un suplemento al
Bloomberg L.P., 0 en su defecto cuaiquier otra | Prospecto Informativo.

pagina o servicio de informacion que la publigue,
mas el margen establecido por ¢! Emisor para | (b) Tasa de Interés Variable




cada Serie. Informacién sobre la tasa de interés
aplicable a los Bonos podrd obtenerse
contactando al Apgente de Pago, Registro y
Transferencia,

6. Computo y Pago de Interés

Cada Bono devengard intereses pagaderos
respecto del capital del mismo (i) desde su
Fecha de Expedicion si €sta ocurriese en un Dia
de Pago de Interés o en la Fecha de la Emisidn,
0, en caso de que la Fecha de Expedicién no
concuerde con la de un Dia de Pago de Interés o
la Fecha de 1a Emisidn, (i) desde el Dia de Pago
de Interés inmediatamente precedente a la
Fecha de Expedicién del Bono (o desde la Fecha
de Emision si se trata del primer Periodo de
Interés) hasta su  respectiva Fecha de
Vencimiento a la tasa de interés correspondiente
seg(n lo dispuesto en la Seccidn 111, A, 5 de este
Prospecto Informativo {la "Tasa de Interés™).

Los intereses pagaderos con respecto a cada
Bono serdn calculados por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, para cada Periodo de
Interés, aplicando la Tasa de Interés
correspondiente a dicho Bono al valor nominal
del mismo, multiplicando ia suma resultante por
el nimero de dias calendarios del Periodo de
Interés, (incluyendo el primer dfa de dicho
Periodo de inferés pero excluyendo el Dia de
Pago de Interés en que termina dicho Periodo de
Interés), dividido entre 360 y redondeando la
cantidad resultante al centavo mds cercano, Los
intereses devengados por los Bonos serdn
pagados al Tenedor Registrado por trimesfre
vencido los 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de
agosto y 25 de noviembre (cada uno un "Dfa de
Pago de Interés") de cada afio a partir def 25 de
agosto de 2006, en Dolares, moneda legal de
Estados Unidos de América.

Ef periodo que comienza en la Fecha de
Bmisién y termina en el Dia de Pago Interés
inmediatamente siguiente y cada periodo
sucesivo que comienza en un Dfa de Pago de
Interés y termina en el Dia de Pago de Interés
inmediatamente siguiente se identificard como
un "Perfodo de Interés." Todo pago de acuerdo
con Jos términos y condiciones de los Bonos
serd hecho, a opcién del Tenedor Registrado, (i)
mediante crédito a una cuenta del Tenedor
Repistrado con el Agente de Pago, Registio vy
Transferencia o (ii) mediante cheque emitido a
favor del Tenedor Registrado, el cual serd
enviado por correo certificado al Tenedor
Registrado a la tultima direccién del Tenedor
Registrado que conste en el Registro o retirado
por el Fenedor Registrado en la casa matriz del
Agente de Pago, Registro y Transferencia la
cual estd ubicada actualmente en Calle Aquilino

En caso de ser una tasa de interés variable, los Bonos
de la Serie de que se trate podrfin devengar una tasa
de interés equivalente a SOFR a Plaze (o a la Tasa de
Referencia de Reempiazo, segin lo indicado en la
subseccion 5(c)), mAs un margen aplicable,
determinado por el Emisor segin la demanda del
mercado, y notificada a la Superintendencia del
Mercado de Valores mediante un suplemento al
Prospecto Informativo, no menos de 3 Dias Habiles
de anticipacién a ia fecha en que se propone ofrecer
al phblico inversienista ia Serie correspondienfe.
Adicionalmente, en caso de ser variable el Emisor
pedra establecer una tasa minima o méxima para
cada Serie.

La tasa de interés de los Bonos Serie B: (i) hasta el
dia 24 de febrevo de 2023, los Bonos Serie B
devengarin intereses en hase a una tasa de interés
variable de LIBOR tres (3) meses (fijada por
British Banker’s Association a las 11:08a.m,, hora
de Londres, de acuerdo a la pigina BBAMI del
sistema financiero Bloomberg L.P. 0 en su defecto
cuzlquier otra pigina o servicio de informacién que
la publique) mas 2.50%, sujeto a una (asa minima
de 5.50% anual; y {ii) desde el dia 25 de febrero de
2023 los Bonos Serie B devengaran intereses en
base a una tasa de interés variable, de SOFR a
Plazo mds dos punfo siete seis uno seis uno por
ciento (2.76161%) (o a Ia Tasa de Referencia de
Reemplazo, segiin lo indicado en la subseccién
5(e)), sujeto a un minimo de cinco punto cincuenta
por ciento (5.50%) anual, hasta su Fecha de
Vencimiento o 1a fecha de efectiva de redencién (de
haberla). La tasa de interés variable serd revisable
por el Agente de Page, Registro y Transferencia :
(i) de forma trimestral desde e incluyendo la Fecha
de Expedicion del Bono de dicha Serie, si ésfa
ocurriese en un Dia de Pago de Interés, o (ii) en caso
de que la Fecha de Expedicion del Bone de dicha
Serie no concuerde con la de un Dia de Pago de
Interés, de forma trimestral desde e incluyendo el
Dia de Pago de Interés inmediatamente precedente
a la Fecha de Expedicién del Bono de dicha Serie, 0
(iit) de acuerdo con las Medidas para Adecuarse a
la Tasa de Referencia de Reemplazo, en el evento
que la Tasa de Referencia de Reemplazo sustituya
la tasa SOFR a Plazo aplicable en el momento del
reemplazo, segiin lo indicado la subseccion 5(c).

(c) Tasa de Referencia de Reemplazo
Reemplazo de la tasa SOFR a Plazo. Si el Agente de
Pago, Registro y Transferencia le notifica al Emisor
v a les Tenedores Registrados, que ha ocurrido:

{1) cualquier Evento de Reemplazo de SOFR
a Plazo, en relacién con la tasa SOIFR a Plazo,
entonces, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determinara Ia tasa de referencia de
reemplazo, la cual serd SOFR Simple Diaria o




de La Guardia y Avenida 5 B Sur, Marbelia,
ciudad de Panamd, Repiblica de Panama. El
Tenedor Registrado tiene la obligacién de
notificar al Agente de Papgo, Registro vy
Transferencia, por escrito, cuanto antes fa forma
de pago escogida, su direccion postal y el
ntimero de cuenta bancaria a la que se haran los
pagos de ser este el caso, asi como, la de
cualquier cambio de estas instruccicnes. El
Agente de Pago, Registro y Transferencia no
tendrd obligacién ni de recibir ni de actuar en
base a notificaciones dadas por el Tenedor
Registrado con menos de quince dias hébiles
antes de coalquier Dia de Pago de Interés o
Fecha de Vencimiento. En ausencia de
notificacién al respecto, el Agente de Pago,
Registro y Transferencia escogerd la forma de
pago. En caso de que el Tenedor Registrado
escoja la forma de pago mediante envio de
cheque por correo, el Emisor y el Agente de
Pago, Registro y Transferencia no seran
responsable por la pérdida, hurto, destruccion o
falta de entrega, por cualquier motivo, del antes
mencionado cheque y dicho riesgo serd asumido
por el Tenedor Registrado. La responsabilidad
del Agente de Pago, Registro y Transferencia se
limitard a enviar dicho cheque por correo
certificado al Tenedor Registrado a la direccién
inscrita en el Registro, entendiéndose que para
todos los efectos legales el pago de intereses ha
sido hecho y recibido satisfactoriamente por el
Tenedor Registrado en la fecha de franqueo del
sobre que contenga dicho cheque segin el
recibo expedido al Agente de Pago, Registro y
Transferencia por la oficina de correo.

En caso de que los valores se encuenfren
sometidos al régimen de tenencia indirecta, el
intermediario  enfre el tenedor indirecto
{inversionista} y LatinClear deberd tener la
obligacidn de tomar las medidas adecnadas de
recibir los pagos y las distribuciones que haga
el Emisor de un activo financiero,
entendiéndose que el infermediario ha cumplido
con dicha obligacion siempre que hubiese
actuado en forma acordada con el tenedor
indirecto o que en ausencia de acuerdo entre las
partes, hubiese actuado con diligencia de
acuerdo a los usos comerciales de la plaza.

En caso de pérdida, hurto, destruccién o falta de
entrega del cheque, la cancelacién y reposicion
del cheque se regird por las leyes de la
Repiiblica de Panamd v las practicas del Agente
de Pago, Registro y Transferencia vy
cualesquiera costos y cargos relacionados con
dicha reposicidn correrdn por cuenta del
Tenedor Registrado. En caso de que el Tenedor
Registrado escoja la forma de pago mediante
crédito a su cuenta con el Agente de Pago,
Registro y Transferencia, el pago de intereses

SOFR Compuesta Diariamente (a eleccidn el
Agente de Pago, Registro y Transferencia) para la
deferminacion de la tasa de interés aplicable a ios
Bones, dando Ia debida consideracién a cualquier
conveneidn que esté evolucionande o en ese
momente exista para facilidades de crédito y/o
emisiones de titulos wvalores, o similares
denominadas en Ddlares de los Estades Unidos de
América en lo que respecta a tales referencias
alternas (Ia “Tasa de Referencia de Reemplazo™); o

(2) cualquier Evento de Reemplazo de SOTR,
entonces, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia determinard Ia tasa de referencia de
reemplazo tomando en consideracién lo siguiente:
(i) cualquier seleccidn o recomendacién de una tasa
de referencia de reemplazo o mecanismo para
determinar dicha tasa por parte del Organismo
Gubernamental Relevante, o (ii) cualquier
convencion de mereado que esté en desarrollo o en
ese momento esté prevaleciendo en el mercado para
determinar una tasa de referencia en ese momento
que resulte aplicable a facilidades de crédito y/o
emisiones de  titulos  valores, o similares
denominadas en Délares de los Estados Unidos de
Ameérica en fo que respecta a tales referencias
alternas, y el ajuste de dicha tasa de referencia de
reemplazo (incluyendeo cualquier ajuste
matemiafico o cualguier otro ajuste a la referencia
{si hubiera} incorporada en ella) para la
deferminacion de la tasa de interés aplicable a los

‘Bontos (cualquier numeral (i) o (i), segan lo

deterimine el Agente de Pago, Registro ¥y
Transferencia, también, Ia “Tasa de Referencia de
Reempliazo®);

si se defermina la Tasa de Referencia de Reemplazo
de conformidad con el numeral (1) o (2) anteriores,
dicha Tasa de Referencia de Reemplazo susfituira
a la tasa aplicable en el momento del reemplazo,
con respecto a los Bonos y cualquier documento
relacionado, a partir de la fecha en la cusal se le dio
aviso el Emisor y a los Tenedores Registrados de tal
Tasa de Referencia de Reemplazo, sin necesidad de
modificacién alguna ni de accién adicional o
consentimiento del Emisor o de cualquier otra
parte, en relacién con dichos Bonos o cualquier otro
documento relacionado, Para efectos de claridad se
deja constancia que a partir de Ia ocurrencia de un
Evento de Reemplazo de SOFR a Plazo o de un
Evente de Reemplazo de SOFR, seghn
corresponda, y hasta Ia fecha en que tenga jugar la
notificacién de la Tasa de Referencia de Reemplazo
al Emisor y a los Tenedores Registrados,
continuard rigiendo la tasa vigente en el momento
de la ocurrencia del Evento de Reemplazo de SOFR
a Plazo o de un Evento de Reemplazo de SOIR,
segiin corresponda.

Aplicacion de las Medidas para Adecuarse a la
Tasa de Referencia de Reemplazo. En relacién con




serd acreditado por el Agente de Pago, Registro
y Transferencia a la cuenta que conste inscrifa
en el Registro cada Dia de Pago de Iateréds sin
costo al Tenedor Registrado.

la implementacién de una Tasa de Referencia de
Reemplazo, el Agente de Pago, Registro y
Transferencia tendra el derecho de adoptar
Medidas para Adecuarse al Reemplazo de Ia Tasa
de Referencia de Reemplazo de tiempo en tiempo,
Cualquier adecuacion gque implemente dichas
Medidas para Adecuarse a la Tasa de Referencia
de Reemplazo surfird efeefos sin accion adieional o
consentimiento de parte del Emisor sin importar
cualquier dispesicién contraria contenida en los
Bonos con tasa de interés variable y los demés
documentos relacionados con dichas Bonos.

Notificaciones, La Tasa de Referencia de
Reemplazo, las Medidas para Adecuarse a la Tasa
de Referencia de Recmplazo, ast come cualquier
otro cambio, serd comunicado por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia por escrito al
Emisor y a los Tenedores Registrados. El Emisor, a
su vez, procederd a comunicar la Tasa de
Referencia de Reemplazo, asi como cualquier otro
cambio, a la SMV, mediante la divulgacién de un
comunicado escrito, en formato de documents
portable (pdf), publicado a fravés del Sistema
Electrénico para la Remision de Informacion
(SERI) de la SMV y empezara a regir al Periodo de
Interés inmediatamente siguiente,

Las disposiciones establecidas en It presente
subseccién 5(c) son solamente para los efectos del
establecimiento, uso y aplicacién de la Tasa de
Referencia de Reemplazo. Por lo tanto, los demas
términos y condiciones establecidos en la seceion 5,
incluyendo (sin implicar limitacidn alguna) la tasa
de interés fija, el diferencial o porceniaje a ser
cobrado sobre ia tasa SOFR a Plazo Ajustada o
sobre Ia Tasa de Referencia de Reemplazo (sin
perjuicio de cualquier ajuste matematico o
cualquier ofro ajuste a la referencia que deba
hacerse para compensar el diferencial entre Ia tasa
SOFR a Plazo y la Tasa de Referencia de
Reemplazo), la tasa minima {de haberla), la
periodicidad de pago de intereses, Ia tasa de mora,
efeétera, no se entenderdn modificados y, por ende,
continuaran aplicando, inclusive respecto de la
Tasa de Referencia de Reemplazo o aquelias otras
tasas de referencia que a su vez la sucedan.

La aplicacién de ia Tasa de Referemcia de
Reemplazo o de aquellas otras tasas de referencia
que a su vez la pudiesen reemplazar, no constituira
una modificacion a los términos y condiciones de la
Emisién y por lo tante no aplicaran los framites de
registro de modificacién de términos y condiciones
ante la SMV,

(d) Disposiciones Generales
Para los efectos de los Bonos de esta Emision, queda

entendido y convenido que la tasa de interés
resultante no podra ser inferior a cero ().




Adicionalmente, para los efectos de la aplicacidn
de lo establecido en las secciones 5(b) y 5(c}, a
continuacion, se desarrollan los siguientes términos
relativos a SOFR y SOFR 5 Plazo:
*Administrador de SOFR” significa el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York (Federal Reserve
Bank of New York) o un administrador sucesor;

“Administrador de SOFR a Plazo” significa el
CME Group Benchmark Administration Limited
(*CBA™) 0 un administrador sucesor;

“Dia Habil para Negociar Valores del Gobierno de
los EE. UU.” significa cualquier dia excepto un
sibado, un domingo, o un dia en el que la
Asociacién de la Industria de Valores y Mercados
Financieres (por sus siglas en inglés, SIFMA)
recomiende que los departamentos de venta fija de
sus miembros estén cerrados duranfe todo el dia
para efectos de negociar valores del gobierno de los
Estados Unidos,

“Evento de Reemplazo de SOFR a Plazo” significa
cualguiera de los signientes eventos:

(1) El Administrador de SOFR, ¢l Administrador
de SOFR a Plazo, un Organismo Gubernamental
Relevante o una autoridad gubernamental que
tenga jurisdiccién sobre el Emisor o su casa matriz
haya hecho una declaracion piiblica e¢n la que
indigue una fecha especifica a partir de la cual
SOFR o SOFR a Plazo dejara de estar dispenible o
dejara de ser publicada o utilizada para determinar
las tasas de interés de facilidades de crédito;

(2) Ha habide una declaracién puablica del
Administrador de SOFR, del Administrador de
SOFR a Plazo, un Organismo Gubernamental
Relevanie o por cuenta de cualquiera de ellos,
mediante la cual se establece que las cotizaciones de
SOFR o de SOFR a Plazo han dejado o dejardn de
proporcionarse, de forma permanente o indefinida;

(3) Ha habido una declaracién piblica del
Administrador de SOFR o del Administrador de
SOFR a Plazo o de un Organismo Gubernamental
Relevante mediante ia cual se establece que las
cotizaciones de SOFR o de SOFR a Plazo que estan
dispenibles ya no son representativas;

(4) No existen medios adecnados y razonables para
la determinacibn o no se pudiere obtener
cotizaciones de SOFR o SOFR a Plazo para el
proximo Periodo de Interés, por razones no
atribuibles al Agente de Pago, Registro y
Transferencia;

“Evento de Reemplazo de SOFR” sigaifica
cualquiera de los siguientes eventos:




(I) El Administrador de SOFR, un Organismo
Gubernamental Relevanfe o una autoridad
gubernamental que tenga jurisdiccion sobre el
Emisor o su casa matriz haya heche wuna
declaracion ptblica en la que indique una fecha
especifica a partir de la cual SOFR dejard de estar
disponible ¢ dejard de ser publicada o utilizada
para determinar las tasas de interés de facilidades
de crédito;

{2) Ha habido una declaracion piblica del
Administrador de SOFR, un Organismo
Gubernamental Relevante o por cuenta de
cualquiera de ellos, mediante la cual se establece
que las cotizaciones de SOFR han dejado o dejaran
de preporcionarse, de forma permanente o
indefinida;

{3) Ha habido una declaracién piblica del
Administrador de SOFR o de un Organismo
Gubernamental Relevante mediante la cual se
establece que las cotizaciones de SOFR que estan
disponibles ya no sen representativas;

(4) No existen medios adecuados y razonables para
la  deferminacién o no se pudiere obfener
cotizaciones de SOFR para el proximo Periodo de
Interés, por razones no atribuibles al Agente de
Pago, Registro y Transferencia;

“Medidas para Adecuarse a la Tasa de Referencia
de Reemplazo” significa, con respecto a cualquier
Tasa de Referencia de Reemplaze, cualesquiera
ajustes (técnicos, administrativos u operativos,
incluyendo, entre otros, temas como frecuencia de
Ia deferminacion de la tasa de interés, pagos de
intereses, entre ofros, que sean apropiados para
reflejar la adopeion de la Tasa de Referencia de
Reemplazo y para permitir su administracién) que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia decida
gue puedan ser apropiados para reflejar Ia
adopeién ¢ implementacién de dicha Tasa de
Referencia de Reemplazo y para permitir su
administracién por parte de Agente de Pago,
Registro y Transferencia de una manera
sustancialmente consistente con la prietica del
mereado (o, si el Agente de Pago, Registro y
Transferencia decide que la adopeidn de eualquier
parte de dicha prdactica de mercado no es
administrativamente factible o si Agente de Pago,
Registro y Transferencia determina que no existe
prictica de mercado para la administracién de
dicha Tasa de Referencia de Reeniplazo, en tal otra
manera de administracidn que Agente de Pago,
Registro y 'Transferencia decida que es
razonablemente necesaria en relacién con lIa
adminisfraciéon de los Bonos con tasa de interés
variable y los demds documentos relacionades con
diches Bonos).




“Organismo Gubernamental Relevante” signiflica
la Junta de Gobernadores del Sistema de la
Reserva Federal de los Estados Unidos de América
o el Banco de Ia Reserva Federal de Nueva York,
Estados Unidos de América, o un comité
oficinlmente respaldade o convecado por Ia Junta
de Gohernadores del Sistema de Ia Reserva Federal
de los Estados Unidos de América o el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York, Estados Unidos de
América, o cualquier sucesor de los anteriores,

“Sitio Web del Administrador de SOFR” significa
¢l sitio web del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York (Federal Reserve Bank of New York),
actualmente en http://www.newyorkfed.org, o
cualquier ofra fuente sucesora de la fasa de
financiacién garantizada a un dia {en inglés
“overnight™) identificada comoe fal por el
Administrador de SOFR de tiempo en tiempo;

“Sitio Web del Administrador de SOFR a Plazo”
significa el sitio web de CBA actualmente en
Ittps:/fwww.cmegroup.com/market-data/cme-
group-benchmark-administration/term-sofr.htmi
o cualquier otra fuente sucesora de SOFR a Plazo
identificada como tal por el Administrador de
SOFR =z Plazo de tiempo en tiempo;

“SOFR” significa, con respeefo a cualquier Dia
Héabil, una tasa anual equivalente a la tasa de
financiacion garantizada a un dia {en inglés,
“overnight”) para dicho Dia HAbil publicada por el
Administrador de SOFR en el Sitic Web del
Administrador de SOFR;

“SOFR a Plazo” significa, la tasa a plazo hacia el
future (en inglés “forward-looking term rate™)
basada en SOFR que es publicada por el
Administrador de SOFR a Plazo para el plazo de
tres (3) meses a aproximadamente las 5:00 am
{(hora de Chicago) dos (2) Dias Hdbiles para
Negociar Valeres del Gobierno de EE, UU, antes
del comienzo de Perfodo de Interés.

“SOFR Compuesta Diariamente” significa, para
cualquier dfa, la tasa SOFR, con intereses
acumuldndose diariantente de manera compuesta,
con ia metodologia y Ias convenciones para calcular
esta tasa (que incluird el cdleculo compuesto
retrospectivamente con vista atrds - en inglés
“compounding in arrears with a lookback”) siendo
establecida por el Agente de Pago, Registio y
Transferencia, de conformidad con la metodologia
y comvenciones para esta tasa, seleccionadas o
recomendadas por ei Organismo Gubernamental
Relevante, para determinar la “SOFR Compuesta
Diariamente” para bonos corporativos; quedando
convenide que, si el Agente de Pago, Registro y
Transferencia decide que cualquiera de estas
convenciones no le es administrativamente factible,
entonces, el Apente de Pago, Regisiro y




Transferencia podra establecer ofra convencidn
para el cdlculo de esta tasa, a su razonable
diserecién.

“SOFR Simple Diaria” significa, para cualquier
dia, la tasa SOFR establecida por el Agente de
Pago, Registro y Transferencia, calculada de
conformidad con Ias convenciones para esta tasa
(que incluird el caleulo retrospectivo simple — en
inglés “in arrears™), seleccionadas o recomendadas
por el Organismo Gubernamental Relevante para
determinar fa “SOFR Simple Diaria” para bonos
corporatives; quedando convenido que, si el Agente
de Pago, Registro y Transferencia decide que
cualquiera de estas convenciones no le es
administrativamente factible, entonces, el Agente
de Pago, Registro y Transferencia podri establecer
ofra convencién para el caleulo de esfa tasa, a su
razonabie diserecion,

6, Cémputo y Pago de Intereses

El Emisor pagard intereses: {i} de forma trimestral
los dias 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y
25 de noviembre de cada afio (cada uno un “Dia de
Pago de Interés™), o (ii) de acuerdo con las Medidas
para Adecuarse a la Tasa de Referencia de
Reemplazo, en el evento que la Tasa de Referencia
de Reemplazo sustifuya la tasa SOFR a Plazo
aplicable en el momento del reemplazo, segin lo
indicado la subsecccién 5(c).

Los Bonos devengarin infereses sobre el saldo
insoluto a ecapital de los mismos (i) desde e
incluyendo la Fecha de Expedicion del Bono de
dicha Serie, si ésta ocurriese en un Dia de Pago de
Interés, o (ii) en caso de que la Fecha de Expedicion
del Bono de dicha Serie no concuerde con la de un
Dia de Pago de Interés, desde e incluyendo el Dia de
Pago de Interés inmediatamente precedente a la
Fecha de Expedicién del Bono de dicha Serie a la
fasa de inferés correspondiente segin lo dispuesto
en la Seccion I1LA.5 de este Prospecto Informativo
(la “Tasa de Interés™), hasta, pero excluyendo el
Dia de Pago de Interés relevante, que su capital sea
repagado en su fotalidad por ¢l Emisor.

Los intereses devengados por los Bonos serdn
pagados en cada Dia de Pago de Interés a quienes
aparezcan como Tenedores Registrados en la fecha
de registro fijada por el Emisor para dicho Dia de
Pago de Interés.

E]l salde de capital de los Bonos que no sea
efectivamente pagado en una Fecha de Redencién
continuard devengando intereses a la tasa de
interés aplicable a dicha Serie hasta su pago.

Los intereses que devenguen los Bonos que no sean
efectivamente pagados en el Dia de Pago de Interés
correspondiente devengarin a su vez intereses a ia




tasa de interés aplicable a dicha Serie hasta su
pago.

Si un Dia de Pago de Interés, una fecha efecfiva de
redencidon o una Fecha de Vencimienfo cayera en
una fecha que no sea un Dia Habil, dicho pago
deberd extenderse hasia el primer Dia Habil
inmediatamente siguiente, pero sin que se corra
dicho I}ia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para
los efectos del compifo de infereses y del Periodo
de Interés subsiguiente,

Los infereses continuarian acumulindose, aun
luego de ocurrir un Evento de Vencimiento
Anficipado, sélo en Ia medida permitida por la ley
aplicable,

El perfodo que comienza en la Fecha de Expedicién
del Bone de dicha Serie y termina en el Dia de Pago
de Interés inmediatamente siguiente v cada periodo
sucesivo que comienza en un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Inferés immediatamente
siguiente se identificard como un “Periodo de Interés”,
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Los Tenedores del Programa de Bonos Corporativos Rotativos de la Emisién tendrdn informacion de la propuesta de modificacion
de parte de Banco General, S.A., actuando en calidad de Agente de Pago, Registro y Transferencia, en la siguiente direccion de
correo clectrénico: [tadelcon@bgeneral.com] y notificardn si consienten o no a la modificacién propuesta mediante el formulario
de consentimiento que les serd proporcionado para tal fin,

De conformidad con lo dispuesto en el Articule 4 del Acuerdo No. 3-2021 de 14 de julio de 2021 de la Superintendencia del
Mercado de Valores, segfin el mismo ha sido enmendado, con motivo de la presentacion de la solicitud de modificacion, la
negociacion de los valores emitidos y en circulacién conforme a la Emisién, quedard suspendida de forma automatica por la Bolsa
Latinoamericana de Valores, S.A., sin necesidad de pronunciamiento por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, a
partir del dia habil siguiente a la fecha de divulgacién del presente comunicado, por un plazo de tres (3) dias hébiles,

Panamd, 17 de enero de 2023.

Representantd Legal




